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沪深 300 指数概况 

一、沪深 300 指数的概念与编制方法 
沪深 300 指数为沪、深两市于 2005 年 4 月 8 联合发布的第一只跨市场指数，它由沪、深两市

300 只规模大、流动性好的 A 股股票组成，与上综指、深成指相关系数基本维持在 95%左右。 
 
1.指数样本空间 

 上市时间超过一个季度，除非该股票上市以来日均 A 股总市值在全部沪深 A 股中排前

30 位； 
 非 ST，*ST 股票，非暂停上市股票； 
 经营状况良好，最近一年无重大违法违规事件，财务报告无重大问题； 
 股价无明显的异常波动或市场操纵； 
 剔除其他经专家委员会认定的应该剔除的股票。 

 
2.选样方法 

 计算样本空间内股票最近一年（新股为上市以来）的A股日均成交金额与日均总市值； 
 对样本空间股票在最近一年的 A 股日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 50%的股

票； 
 对剩余股票按照最近一年日均 A 股总市值由高到低进行排名，选取排名前 300 名的股

票作为样本股 
 
3.指数计算 

沪深 300 指数基日为 2004 年 12 月 31 日，基点为 1000 点，基期为 300 只成份股基日的总调

整市值，指数计算采用自由流通股本分级靠档加权法。 
指数计算公式： 

 
加权比例根据自由流通量分级靠档计算： 
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案例： 
假定选择三个股票作为样本股计算指数，以基日股票总调整市值为基期，基点指数为 1000 点。

下表为基日和第一日股本情况及收盘价： 

 
第一日指数=177100/181000×1000=978.45 点 

 
4.指数基期修正 

 样本股名单、股本结构发生变化时 
 样本股调整市值出现非交易因素的变动时 
 除数（基期）修正法 

新除数

修正后的调整市值

原除数

修正前的调整市值
=  

修正后的调整市值 = 修正前的调整市值 +  新增（减）调整市值  
 
5、样本维护 

 定期审核：每年 6 月及 12 月中上旬 
样本股调整实施：每年 7 月及 1 月第一个交易日 
依据：半年财报及交易数据 
调整比例不超过 10% 
缓冲区规则 
成份股备选名单：15 只 

 临时调整 
新发行股票（是否启用快速进入指数规则） 
收购与合并 
分拆 
暂停上市、破产、退市等 

 快速进入指数规则 
新发行 A 股，符合样本空间条件 
境内发行总市值排名在沪深 A 股前 10 位 
上市第十个交易日结束后纳入指数 

 
6、指数权重分布 

 行业权重 
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 板块权重 

 
 个股权重（2010.1.29）  

沪深300指数
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二、为什么选择沪深 300 指数作为首只股指期货标的 

沪深 300 指数借鉴了国际市场成熟的编制理念，采用调整股本加权、分级靠档、样本调整缓冲

区等先进技术编制而成。中金所首个股指期货合约以沪深 300 指数为标的物，主要基于以下三点考

虑： 
1.以沪深 300 指数为标的的期货合约能在未来我国股指期货产品系列中起到旗舰作用，具有占

据市场主导地位的潜力。自 2005 年 4 月 8 日该指数发布以来，市场检验表明其具有较强的市场代

表性和较高的可投资性。在沪深 300 股指期货产品上市后，中金所可根据市场需求情况逐步推出分

市场、分行业的指数期货产品，形成满足不同层次客户需求的指数期货产品系列。 
2.沪深 300 指数市场覆盖率高，主要成份股权重比较分散，能有效防止市场可能出现的指数操

纵行为。据统计，截至 2007 年 6 月 18 日，沪深 300 指数的总市值覆盖率约为 74.25%，流通市值

覆盖率约为 62.85%。前 10大成份股累计权重约为 20.44%，前 20大成份股累计权重约为 31.26%。

高市场覆盖率与成份股权重分散的特点决定了该指数有比较好的抗操纵性。 
3.沪深 300 指数成份股行业分布相对均衡，抗行业周期性波动较强，以此为标的的指数期货有

较好的套期保值效果，可以满足客户的风险管理需求。沪深 300 指数成份股涵盖能源、原材料、工

业、金融等多个行业，各行业公司流通市值覆盖率相对均衡。这种特点使该指数能够抵抗行业的周

期性波动，并且有较好的套期保值效果。 
 

  


