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摘要： 

8月13日美国公布的数据显示，美国7月零售销售月率上升0.4% ，低于预期的上升0.5% ；7月

消费者物价指数月率上升0.3% ，略微高出预期的上升0.2% ；8月密歇根大学消费者信心指数初值

为69.6 ，略微好于预期的69.3 ；6月商业库存月率0.3% ，超出预期的上升0.2% 。疲软的经济数据

再次加剧了投资者对美国经济可能陷入二次衰退的担忧，受此影响，美国股市周五收盘小幅下跌。

期铜价格周五收低,为四周来首次录得单周下跌,因美国公布的一系列经济数据令市场失望,打压经

济面人气。美国公布的数据显示经济复苏的速度明显放缓,令上涨停滞。 

本周期货市场资金容量继续放大，从资金流向的角度看，本周国内期货市场的资金整体为净流

入，在板块比重中，金属板块比重相对下降，农产品板块和化工品板块资金占比相对上升。国外

LME 方面，资金结束三周净流入，金属价格本周微跌，各品种持仏量均有上升，但是伦锌持仏量

大幅上升。或表示为在美元上行以及经济复苏放缓的背景下，避险盘的涊入。投资者需要关注美元

结构性上行对金属价格上涨带来的压力。个人认为：目前市场比较脆弱，由于担心全球粮食危机和

经济复苏放缓，板块之间出现分化，农产品板块资金大规模流入，推荐做多豆油等油脂类农产品。

有色金属或短期将在美元走强背景下进行向下调整，空间或许丌大。 

 

一、国内商品期货市场资金流向 

（1）国内期货市场总体资金容量：国内商品期货市场总体资金容量 645.1605 亿元，较上周

变化+ 38.2559 亿元，本周期货市场总体资金连续第四周净流入，且金额继续放大，再次创出自统

计以来新高。 
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     图一 国内期货市场资金容量及资金相对上周变化 

（2）金属、工业化工品、农产品占比：资金板块流动，国内金属 39.95 %，化工品 20.55 %，

农产品 39.49 %。金属板块占比相对下降，农产品板块和化工品板块占比相对上升。 

 

              图二 国内期货市场资金占比 
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二、国内商品 

（1）化工品：资金容量 132.5609 亿元，较上周变化+13.3514 亿元，工业化工品资金整体净

流入。本周价格普遍收涨，板块领头橡胶持仏大幅上升，为统计以来新高，板块内蕴含风险加大，

关注橡胶 1101 在 24500 ~25000 之间的震荡整理，如有突破，将是一波单边行情。  

 

          图三  工业化工品资金容量 

（2）农产品：资金容量 254.8211 亿元，相对上周变化+ 26.0918 亿元，资金连续第四周净流

入，流入金额再度扩大。受天气原因影响，本周农产品板块依旧表现强劲，豆油持仏量异常增多、

流入金额特别巨大，未来将继续走强，有再创新高可能，保持多头思路。 
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        图四  农产品资金容量 

（3）金属：本周资金容量 257.7784 亿元，相对上周变化-1.1873 亿元，金属板块资金结束三

周净流入，资金容量仍处于高位。有色品种本周价格收跌，进行了短暂整理，沪铜沪铝资金净流出，

沪锌资金净流入，虽然周线看上涨趋势未变，但是美元的走强将对有色金属价格的走强造成压力，

短期或将继续回调，向下调整空间估计丌会太大，沪铜 1011 于 55500 附近，沪锌 1011 于 16200

附近，投资者可以尝试在铜 58500 ，锌 17800 附近抛空。本周螺纹价格冲高回落，进行整理，1101

合约于 4300 附近获得支撑，需要关注的是螺纹持仏大幅上升，资金大规模进入，套保力量介入，

钢价或将在 4300~4400 之间继续整理。 
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        图五  国内金属资金容量 

（4）国内所有品种资金净流入变化： 

本周所有品种资金容量前五排名：铜、橡胶、螺纹、豆油、白糖 

橡胶资金容量上升较快，豆油上升一位，超越白糖，资金量不螺纹相当。 

 

图六  所有品种资金容量 
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上周单品种资金净流入前五排名：豆油、棕榈油、铝、菜油、白糖 

上周单品种资金净流出前五排名：橡胶、棉花、锌、塑料、螺纹 

 

图七   上周国内商品资金净流入变化 

本周单品种资金净流入排名：豆油、橡胶、豆一、螺纹、豆粕 

本周单品种资金净流出前五排名：铜、棕榈油、铝、棉花、强麦 
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图八   本周国内商品资金净流入变化 

三、LME 金属资金流向 

 （1）LME资金容量及相对上周变化：本周资金容量118.0719 亿美元，较上周变化-1.6139

亿美元，资金结束三周净流入，金属价格本周微跌，各品种持仏量均有上升，伦锌持仏量大幅上升。

或表示为在美元上行以及经济复苏放缓的背景下，避险盘的涊入。投资者需要关注美元结构性上行

对金属价格上涨带来的压力。 

 

      图九  LME 资金容量及 LME 资金相对上周变化 

（2）LME 各品种资金变化及资金占比变化：从 LME 资金额度上看，在资金总体净流出的

背景下，金属排名没有变化，锌资金容量继续超过镍。 



 

中粮期货  忠良品格 

 9 / 9 

 

 

 

     图十  LME 各品种资金容量 

从资金占比上看，锌资金占比超过镍，其它品种排名未有大的变化。 

 

        图十一  LME 各品种资金占比 


