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摘要： 

周四公布的数据显示,美国上周初请失业金人口意外攀升至九个月高位,8月费城联储制造业活

动意外萎缩,为逾一年来最低,导致市场对经济双底衰退的担忧重燃,打压价格连跌两天。受市场对美

国经济前景担忧情绪的拖累，美国股市周五收盘下跌，其中道指和标普500 指数为连续两周周线收

阴。本周经济数据方面透露出的信号非常非常消极，因此没有人将大量资金投入股市。期铜价格周

五下跌,因周四公布的疲软就业和制造业数据令市场再次担忧经济复苏和需求前景放缓,刺激投资者

抛售基本金属等风险资产。 

本周期货市场资金容量整体有所下降，从资金流向的角度看，本周国内期货市场的资金整体为

净流出，在板块比重中，金属板块和农产品板块比重相对下降，化工品板块资金占比相对上升。国

外 LME 方面，资金第二周净流出，美元的上涨压力高过了对通胀的担忧，金属价格本周微跌，伦

铝伦锌持仏量大幅下降。个人认为：目前市场比较动荡，由于担心经济复苏放缓，板块之间出现分

化，国内农产品板块资金大规模流出，前期涨幅较大的豆油等油脂类品种有继续挤泡沫的可能，向

下寻求支撑价位。有色金属或短期将在美元走强背景下进行向下调整，上冲力量减弱，关注前期低

点的支撑作用。 

 

一、国内商品期货市场资金流向 

（1）国内期货市场总体资金容量：国内商品期货市场总体资金容量 610.4413 亿元，较上周

变化-34.7192 亿元，本周期货市场总体资金结束四周净流入，暂作调整 
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     图一 国内期货市场资金容量及资金相对上周变化 

（2）金属、工业化工品、农产品占比：资金板块流动，国内金属 39.59%，化工品 22.25 %，

农产品 38.16 %。金属板块和农产品板块占比相对下降，化工品板块占比相对上升。 

 

              图二 国内期货市场资金占比 
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二、国内商品 

（1）化工品：资金容量 135.8297 亿元，较上周变化+ 3.2688 亿元，工业化工品资金整体净流

入。本周价格普遍收涨，板块领头橡胶持仏有所下降，因距离前期高点较近，进一步突破可能性较

小，橡胶 1101 或在 24000~ 26000 之间震荡。需要关注，近期一直丌怎么活跃的燃料油持仏大

幅增加 ，PTA 和塑料也有资金流入，或许继续带动化工板块走强。 

 

          图三  工业化工品资金容量 

（2）农产品：资金容量 232.9148 亿元，相对上周变化-21.9063 亿元，资金结束四周净流入。

受国家调控影响，本周农产品板块冲高回落，豆油持仏量骤减、投机资金获利离场，未来板块或回

归正常，价格正在寻求支撑，上涨趋势未变。建议等待价格企稳后多头再重新入场。 
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        图四  农产品资金容量 

（3）金属：本周资金容量 241.6968 亿元，相对上周变化-16.0816 亿元，金属板块资金连续第

二周净流出，且金额较大，但是资金容量仍处于高位。有色品种本周价格收跌，进行了短暂整理，

沪铜沪铝资金净流出，沪锌资金净流入，周线看上涨趋势未变，但是美元的走强将会对有色金属价

格的走强造成压力，短期仍将继续震荡，关注沪铜 1012 在 56000 ，沪锌 101 2 在 16700 附近的

支撑，投资者可以尝试在铜 56000 ，锌 16700 附近建多，如果未获支撑反手建空。本周螺纹价格

冲高回落，多头气势渐失，1101 合约收于 4300 以下，螺纹持仏大幅下降，资金大有逃离之势，

建议多头离场，观望或者少许翻空。 
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        图五  国内金属资金容量 

（4）国内所有品种资金净流入变化： 

本周所有品种资金容量前五排名：橡胶、铜、白糖、螺纹、豆油 

橡胶资金容量上升较快，暂列第一。豆油、螺纹资金回撤较大，白糖从第五上升为第三。 

 

图六  所有品种资金容量 
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上周单品种资金净流入前五排名：豆油、橡胶、豆一、螺纹、豆粕 

上周单品种资金净流出前五排名：铜、棕榈油、铝、棉花、强麦 

 

图七   上周国内商品资金净流入变化 

本周单品种资金净流入排名：PTA、锌、白糖、燃油、塑料 

本周单品种资金净流出前五排名：豆油、螺纹、铜、豆粕、橡胶 
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图八   本周国内商品资金净流入变化 

三、LME 金属资金流向 

 （1）LME资金容量及相对上周变化：本周资金容量112.6479 亿美元，较上周变化-5.4239

亿美元，资金连续第二周净流出，金属价格本周微跌，伦铝伦锌持仏量下降较大。美元结构性上行

对金属价格上涨带来的压力比较大。 

 

      图九  LME 资金容量及 LME 资金相对上周变化 

（2）LME 各品种资金变化及资金占比变化：从 LME 资金额度上看，在资金总体净流出的

背景下，金属排名略有变化，镍资金容量开始超过锌。 
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     图十  LME 各品种资金容量 

从资金占比上看，镍资金占比超过锌，其它品种排名未有大的变化。 

 

        图十一  LME 各品种资金占比 


