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一、宏观政策、资金流动性研究与点评   
（1）8月31日公布的美联储前次货币政策会议纪要显示，美联储公开市场委员会部分官员认为美联储应该考虑制定应急计划。政策制定者同意将到期抵押证券回笼资金用于购买国债，来维持宽松的货币政策。堪萨斯市联储银行行长Thomas Hoenig投了反对票。一些会员也表达出对债券回购的反对意见，称回购效果可能不会很大，并可能使人们对美联储最终使政策正常化的承诺产生误解。

（2）西班牙经济和财政部最新统计显示，今年1月至7月，财政赤字为257.74亿欧元，与去年同期的498.01亿欧元相比下滑48.2%，财政赤字占国内生产总值的比例降至2.44%。税收占财政收入的92.1%，同比增加14%，其中间接税达450.52亿欧元，同比上升29.2%。直接税和个人所得税增加3.3%和5.3%，企业所得税同比下滑9.8%，为62.47亿欧元。

（3）2010年8月中国制造业采购经理指数(PMI)为51.7%，比上月上升0.5个百分点。生产指数、新订单指数、新出口订单指数、积压订单指数、购进价格指数、供应商配送时间指数有所上升，新订单指数、新出口订单指数、积压订单指数、购进价格指数升幅超1个百分点，购进价格指数升幅达10.1个百分点。产成品库存指数、采购量指数、进口指数、原材料库存指数、从业人员指数回落，其中产成品库存指数回落幅度为3.0个百分点，其余指数回落幅度均在1个百分点以内。

（4）22:00  美国8月ISM制造业采购经理人指数 前值55.5预测53.0。

二、有色金属
铜、铝、锌：
期货行业政策研究与点评
（1）SMM19家铜管企业8月份调研：1、8月铜管企业开工率略有下滑，但仍然位于70%以上的高位。铜管企业表示之所以造成今年淡季不淡的原因有两点：其一，国家对家电的鼓励政策有所延续，空调产销量依旧维持高位；其二，经过09年的调整，整个行业的操作模式似乎有所转变，传统的淡旺季订单差别明显的行业习惯可能正在逐步改善，而旺季也同样不会出现订单大幅增加的情况。2、企业原料库存基本持平。8月铜管企业的原料库存占用铜量的比例为18.0%，与7月调研的17.4%仅增加了0.6%，仍然处于一个较为平稳的水平。3、企业订单预期稳中有升。参与调研的19家铜管企业多数对下月订单持平稳增加的观点。其中有52%的铜管企业认为下月订单基本能够保持平稳。有32%的企业表示下月订单将会增加。16%的企业认为订单将会减少，这部分企业表示，目前淡季不淡的现象可能导致部分订单提前消化，而造成后期订单的减弱。4、铜管企业后市预期震荡为主。74%的企业认为近期铜价仍将以震荡为主。16%的企业预计铜价将会上涨，首先是基于“金九银十”的乐观预期，届时现货市场买盘的复苏将会给予铜价支撑，其次，目前市场上铜价现货升贴水仍能维持较高水平。有5%的企业认为铜价将会下跌，其理由是投资者对美国经济担忧加剧，国内房地产行业相关调控政策也丝毫不见有放松的迹象。另有5%的企业表示对未来铜价走势无法做出判断。

三、黑色金属
钢材:
期货行业数据分析

【08月31日钢材期现货市场价格行情】
31日全国24个主要城市Φ20mmHRB335螺纹钢平均价格为4176元/吨，较前一日价格上涨29元/吨。
华东地区价格涨跌互现；华南、西南地区价格整体上涨；华中、华北、东北、西北地区部分城市价格上涨。
31日昆明地区HRB400 20MM螺纹钢价格上涨幅度最大，为90元/吨；济南地区HRB335 12MM螺纹钢价格下跌幅度最大，为20元/吨。
【09月01日上期所钢材库存情况】
	品种
	规格、材质
	上日库存
	本日库存
	库存增减

	高线
	8mm Q235
	0
	0
	0

	螺纹钢
	16-25mm HRB400
	28528
	28528
	0


期货行业政策研究与点评
必和必拓：全球钢供应过剩短期冲击矿石和焦煤需求   
澳大利亚必和必拓公司近日警告称，全球钢供应过剩将对铁矿石和焦煤等商品的短期需求造成冲击。
必和必拓称，今年2季度全球钢产量继续超过实际需求，面对市场需求疲软和成本压力，中国、日本、欧洲和美国的钢厂均声称在下半年减产。从7月份开始全球钢产量呈现下滑态势，7月份全球粗钢产量从4月峰值1.24亿吨降至1.15亿吨，预计8月份全球粗钢产量将维持在7月份水平。
必和必拓对短期全球经济增长展望是谨慎的，该公司预计今年下半年和2011年中国经济增长将放缓，同时警告发达国家由于政府刺激计划逐步退出，经济仍有不确定性。但必和必拓对全球经济的长期展望仍是乐观的，因为新兴经济国家的城市和工业化建设将继续，商品的中短期需求仍大大依赖于新兴市场的需求。毕竟发达国家的经济恢复受到刺激计划退出的限制，中国经济的增长亦将放缓，但中国国内需求以及投资预算能保证铁矿石和焦煤的旺盛需求。
自去年，铁矿石和焦煤价格上涨近一倍，必和必拓、力拓和淡水河谷公司大大受益。上半财年，必和必拓实现净收益127亿美元，同比增逾100%，力拓上半年净利润为58.5亿美元，比去年同期劲增2.6倍，巴西淡水河谷净利润同比增146.6%。尤其在定价机制从年度转变为季度之后，铁矿石和焦煤更受到商品市场的关注，季度定价与现货市场的联系更为紧密。8月底，印度和日本钢厂与澳大利亚煤供应商达成协议，同意4季度焦煤合同价格为209美元/吨，比3季度225美元/吨降约7%，但合同价仍高于钢铁行业预期。近期矿石供应商将公布4季度铁矿石价格，市场普遍预计价格将降10%左右。
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“从本次会议纪要看出联储货币政策委员会在对经济前景以及应如何应对经济可能的恶化方面存在分歧，但对美国经济增速在近几个月有所放缓以及经济下行风险增强的认识则是一致的。市场无需担心联储对经济坐视不理，但应注意后期联储在刺激经济方面的政策力度。综合判断联储政策温和偏暖。





从数据中可以看出西班牙政府的财政紧缩政策取得了预期的效果。重点表现在政府为了开源而实施了一系列税收调整政策，并收到成效。这种财政措施将有效降低欧债危机卷土重来的预期，中短期偏暖，但在一两年的长周期内不利于西班牙经济发展。





中国8月PMI指数显示企业活力有所恢复。自5月份开始，制造业PMI指数连续三个月回调，显示国内制造业扩张趋势趋缓，8月份的PMI指数止跌回升虽不代表趋势就此反转，但表明连续走淡的趋势已然止步。中期内利多市场。





今日数据可能略好于市场预期。”——有色金属部彭强


























“螺纹钢的需求继续好转，现货价格继续上涨，成交量增加，加上国家积极推进钢铁行业淘汰落后产能，期钢将继续震荡向上，有可能再次挑战4400压力位，如4400受阻，期价有可能再次回落，建议保持震荡思路，波段操作。”——黑色金属部王磊

































































“8月份的铜管企业开工率比2007-2008年同期50%左右的开工率高出了约20%的水平，这除了能部分反映消费结构变化以外，更多地还是体现出行业基本面与2008年的熊市结构完全不同。8月份的企业原材料库存并没有明显上升，这种库存结构意味着如果需求旺盛则铜管企业需要再度补充库存，即便需求不旺，也不至于形成原料压库的尴尬局面。而对后市的企业订单预期平稳以及对价格看法尚未达成高度一致均有利于价格继续上行。中期利好。”——有色金属部彭强
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