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一、宏观政策、资金流动性研究与点评   
（1）美国商务部2日报告，因运输设备需求强劲，美国工厂7月份新订单在连续下降两个月后出现增长。7月份总订单增长0.1%，经季节调整后为4095亿美元，路透社调查的经济学家此前预期为增长0.3%。6月份订单下降0.6%，5月份下降1.8%。7月份订单的增长完全是由于运输订单增长12.9%造成，如果不包括运输订单，则7月份订单下降1.5%。
（2）2日，美国房地产经纪商协会(NAR)宣布，7月份的二手房签约销售指数在6月指数被调降的基础上增长了5.2%。这一增幅超出市场普遍预期。经济学家平均预期该指数环比将下降1.0%。今年4月底，购房者最高可享受8千美元抵税待遇的优惠政策到期，5月的二手房签销指数随之大幅下跌29.9%。6月该指数下跌2.8%(修正值)。NAR公布的6月指数跌幅的初值为2.6%。尽管如此，7月的二手房签销较上年同期仍低19.1%。
（3）欧洲央行决定将其基准利率继续维持在1%不变，这是该行连续第11个月将基准利率维持在这一水平，符合接受彭博社调查的所有57名经济学家的预期。至少到明年1月18日以前，欧洲央行都将继续以固定利率向各大金融机构提供无限制的7天期和一个月期贷款。此外，该行还将在10月份、11月份和12月份向银行提供三个月期贷款。特里谢表示，这些贷款将与欧洲央行在贷款期限内的基准利率平均值有关。
（4）20:30   美国8月季调后非农就业人口变动(万人) 前值-13.1万   预测-10.0万 。    
二、有色金属
铜、铝、锌：
期货行业政策研究与点评
（1）为确保实现“十一五”节能减排目标，国务院督查组近期正在对18个省区重点地区开展节能减排专项督查。目前山西、贵州、河北和广西等省均有关于淘汰落后设备，高耗能企业在下半年，乃至今后3年的控制目标。而其中也涉及到氧化铝和电解铝生产企业，而其中要求限产减产的幅度在8-20%不等。电解铝用电量占全国总用电量接近6%，虽然电解铝企业的平均能耗这两年有了一定的改善，2006年底每吨电解铝平均交流电耗14600度，目前每吨电解铝平均交流电耗已经在14000度以下，个别技术突出的企业已降至13000度附近。但是电解铝产能的迅速扩张仍使整体用电量节节攀升，成为节能减排的重点对象。日前在上海召开的2010节能环保高峰论坛上，国家环境保护部政策法规司司长杨朝飞明确指出：节能减排的主要措施集中在结构减排、工程减排、管理减排和政策减排四个方面，电解铝行业是需要结构减排的重点行业。大多数的企业均反映，目前未执行相关要求，生产情况正常，而有关节能减产的具体内容仍在进一步商讨中。部分企业未来可能迫于地方压力出现小幅度的压缩负荷和通过大修槽暂缓开启来控制产量，但大面积的关停较难出现。目前，已有产能的关停难度较大，但今年剩下的4个月仍有新产能正在或者准备开启，督查组的深入下访再次提升了节能减排的重要性，上海有色网预计未来新产能投放速度将明显放慢。
三、黑色金属
钢材:
期货行业数据分析

【09月02日钢材期现货市场价格行情】
2日全国24个主要城市Φ20mmHRB335螺纹钢平均价格为4210元/吨，较前一日价格上涨16元/吨。
华北、东北地区价格整体平稳；华东、西南、西北地区部分城市价格上涨；华南、华中地区价格整体上涨。
2日南京地区HRB400 20MM螺纹钢价格上涨幅度最大，为80元/吨。
【09月03日上期所钢材库存情况】
	品种
	规格、材质
	上日库存
	本日库存
	库存增减

	高线
	8mm Q235
	0
	0
	0

	螺纹钢
	16-25mm HRB400
	32699
	34495
	+1796


期货行业政策研究与点评
巴西新发现的铁矿或成世界最大  
巴西马托格罗索州（Mato Grosso）政府周三称，在该州境内发现估计储量达115亿吨，铁品位41%的巨型铁矿。该矿藏储量若被证实，将远高于淡水河谷现有的卡拉加斯铁矿（证实和可能的储量为71亿吨），成为世界上最大的铁矿山。
该州政府官员表示，确定该矿藏是否具有商业开发的可行性尚需3-5年的时间。该矿藏还可能拥有4.3亿吨磷酸盐。
巴克莱银行投资分析师称，该铁矿藏储量若被证实，其意义重大，它将可能对铁矿石市场的长期平衡造成一定影响，我们需要等待该矿藏可能运营的进一步细节，如资金和物流方面。据称，该地区70平方公里的勘探权由巴西银行家Daniel Dantas持有的巴西环球矿业公司（GME4）所有。
四、能源化工
PVC:
期货行业政策研究与点评
新疆天业二期40万吨干法乙炔项目开车并网成功
随着天业二期40万吨干法乙炔项目9#发生器计量螺旋输送器将电石送入发生器内，成功投料运行与天辰化工干法乙炔顺利并网，标志着新疆天业二期40万吨/年聚氯乙烯工程干法乙炔项目一次开车并网成功。

干法乙炔项目是新疆天业120万吨联合化工二期40万吨/年聚氯乙烯工程的重要筹建项目之一，为确保该项目保质保量的顺利投产，干法乙炔项目在二期筹建处指挥部的正确领导下，全体干法乙炔干部员工历经386个日夜的艰苦奋斗，建造了目前国内最大的纯干法乙炔生产示范基地。

天业120万吨聚氯乙烯联合化工项目一期工程中的干法乙炔装置也是全国第一套纯干法乙炔装置，存在一定的创新性，因此在运行中存在一些问题，但化工产业工程技术人员并没有被问题吓到，相反，而是针对存在的问题不断进行改进，通过近3年的运行，化工产业工程技术人员摸索出了干法乙炔装置生产的一整套经验。

二期聚氯乙烯工程干法乙炔项目在建设过程中，总结了一期干法乙炔的情况，在二期设计过程中就对工艺、设备、操作环境、自动化程度等各方面进行了全面提升。

为改善员工的操作环境，对干法乙炔生产过程中扬尘点进行了针对性的处理，分别对破碎厂房、中间料仓、粗料仓进料口等进行专项收尘，同时将收下的粉尘自动卸到皮带上，不但改善了现场工作环境，而且降低了工人劳动强度。

为提高安全性，发生和上料系统全面加设自动充氮系统，并对每套充氮系统加装自动阀和流量计，使操作员工在操作时，可根据流量计显示在中控室完成充氮操作。即避免了员工盲目充氮，也减轻了工人的劳动强度。

破碎上料系统采用了电石料斗，震荡给料器下料的工艺，电石厂来的电石，由铲车直接铲到电石料斗，通过震荡给料器均匀的送到破碎机内进行破碎，大大降低了工人劳动强度，减少了电石破碎工，同时使破碎机能均匀的破料，对破碎机稳定运行提供了保证。在中间料仓下料口增加了盘式给料机和除铁器，使得二级皮带机上输送的电石能均匀输送，是皮带机能稳定运行。

发生工段将正逆水封提高到了3楼，使正逆水封的排水直接排入渡槽进行回用，降低了总排水量。为了安全起见，将密封料仓改为三级，同时将料仓同心锥改为偏心锥，有效的增加了密封料段，不但阻止了乙炔气的上窜，同时也解决了电石下料搭桥的情况。

通过3天的试运行，各项指标均达到或优于设计之初的预期目标，整套系统运行平稳。截至目前，新疆天业120万吨联合化工二期40万吨/年聚氯乙烯工程干法乙炔项目已成功运行四台发生器，累计往天辰化工有限公司氯乙烯送合格的乙炔气约21万方。
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免责声明


本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。








“美国的7月工厂新订单止跌回升具有标志性意义，这显示美国制造业总体触底回升的迹象非常明显。尽管数据中运输订单的数量大幅攀升使得工业订单出现了结构性复苏的特点。但应注意美国本轮经济的复苏就是不均衡复苏，无碍向好趋势。本消息中短期偏暖，长期中性。





7月份美国的二手房签约销售值数环比上升5.2%，不但出现了正增长，且远好于市场预期。这一数据反映了美国的房地产市场在底部维持弱势复苏，二次回探的可能性不复存在。尽管房地产市场的改善还需更漫长的时间，但不会继续拖累经济下行。





议息会议前欧央行一直承诺至少将在10月12日以前以基准利率向金融机构提供无限制的现金贷款，市场曾担忧政策如期结束。特里谢此次加码欧洲货币刺激主要是防范美国经济增长放缓导致欧元区的经济回弹趋势受阻。本消息中短期皆呈利好。





预计今夜美国数据仍有可能维持短期利好。”——有色金属部彭强




















“节能减排及淘汰落后产能不但是我国对外承诺的环保声明，而且是经济转型中极为重要的一环。预计本次任务压力巨大，2010年后4个月国内电解铝的产量增速很有可能明显放缓，从有色金属工业协会公布的国内电解铝产量来看，自7月份就已出现下降，如果各地加大对于节能减排政策的执行，产量环比增幅有望出现下滑。这对电解铝的价格是中期利好。放到更长的周期看，由于淘汰产能而导致电解铝生产成本降低的影响尚有待观察。”——有色金属部彭强




































































“4400是重要的压力位，在此价位会有反复，存在进一步回调的可能，但从前期的价格形态来看，回调的幅度有限，下周关注4350附近的支撑力度。”——黑色金属部王磊




































































“上游天业的新产品上线，下游新一轮的限电拉开序幕，市场PVC期货市场缺乏资金面关注的情况越发明显，从盘面上看，市场由于近期缺乏有利的消息面刺激，波澜不惊，但从整体后市上看，PVC市场基本面偏强，现货升水，上游在期货上抛货意向不强，下跌空间有限，中期笔者依旧看多市场，多单谨慎持有。”——能源化工部徐慧娟
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