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摘要：
本周期货市场资金容量整体上升，从资金流向的角度看，本周期货市场总体资金净流入，但是资金容量仍在低位。在板块比重中，化工品板块和农产品板块占比相对上升，金属板块占比相对下降。国外LME方面，中国明年将补充库存的预期为市场带来支撑。资金流向上表现为净流入，伦铝持仓量上升明显。最新数据显示,上海铜库存减少,但LME铜库存连续第九天增加,自本月中以来增加约5%,因消费者在节日假期减低库存以降低成本。
25日央行宣布自2010年12月26日起，一年期存贷款基准利率均上调0.25个百分点。上调后的一年期存贷款基准利率分别为2.75%和5.81%。这是中国央行今年第二次上调基准利率。住建部随后下发《关于调整住房公积金存贷款利率的通知》，要求从26日起，上调个人住房公积金贷款利率：五年期以下(含五年)及五年期以上个人住房公积金贷款利率均上调0.25个百分点。

周末央行意外加息出乎很多人的意料，不过每周投资人的担心在这一天变为现实。央行的第二只靴子终于落地，个人认为至少在农历春节前继续动用金融工具调控流动性的可能性不大。本周商品价格已经在加息恐慌企稳，下方接盘踊跃，商品做涨意愿强烈。但是房地产市场受此影响较大，螺纹建议观望。国外方面，受圣诞节休假影响，LME休市至28日，美联储量化宽松未变，目前商品牛市格局不改。操作上，周一商品市场价格应该或有低开，建议先行观望，等待价格企稳后买入操作为主。
一、国内商品期货市场资金流向
（1）国内期货市场总体资金容量：国内商品期货市场总体资金容量597.42亿元，较上周变化+26.2亿元，本周期货市场总体资金为净流入，净流入金额较上周有所减少，未来一周或将继续上升。
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   图一 国内期货市场资金容量及资金相对上周变化
（2）金属、工业化工品、农产品占比：资金板块流动，国内金属38.03%，化工品21.62%，农产品40.36%。化工品板块和农产品板块占比相对上升，金属板块占比相对下降。
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              图二 国内期货市场资金占比
二、国内商品
（1）化工品：资金容量129.14亿元，较上周变化+9.4亿元，工业化工品资金本周为净流入，资金存量稳定100亿元以上，资金净流入主要集中于橡胶、pta和塑料。本周各品种价格普遍收涨，橡胶、pta、塑料持仓量上升明显。操作上周一看市场对央行加息反映，不建议做空，若有回调，等企稳买入操作为主。
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          图三  工业化工品资金容量
（2）农产品：资金容量241.1亿元，相对上周变化+15.4亿元，本周资金净流入，农产品板块有企稳迹象。本周各品种普遍收高，豆油、豆一、玉米、白糖、菜油持仓量增加明显。操作上看周一市场对央行以外加息反映，或低开，待企稳后买入操作为主。
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        图四  农产品资金容量
（3）金属：本周资金容量227.17亿元，相对上周变化+1.37亿元，本周金属板块资金5周净流入，流入金额较上周有所减少，主要集中于铜。黄金本周资金少量净流入，牛市未变，300支撑明显，建议买入持有。有色金属方面，沪铜68000支撑明显，央行的意外加息使短时间利空出尽，建议买入。沪锌18500获得支撑，鉴于投机因素较多，未来或随铜震荡偏强，上升幅度或将更大。沪铝虽然仍在16000~17000震荡，但是企稳16500，震荡空间或可高看17500。黑色金属资金存量未有显著升高，目前还没有有规模的资金连续流入，央行加息以及住房公积金利率上调影响房市，利空，螺纹建议观望。
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        图五  国内金属资金容量

（4）国内所有品种资金净流入变化：
本周所有品种资金容量前五排名：铜、橡胶、豆油、白糖、棉花
主要品种排名变化不大，白糖资金存量跃居第四。
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图六  所有品种资金容量

上周单品种资金净流入前五排名：橡胶、豆油、白糖、锌、塑料
上周单品种资金净流出前五排名：黄金、铝、玉米、螺纹、铜
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图七   上周国内商品资金净流入变化

本周单品种资金净流入排名：白糖、橡胶、豆油、pta、豆一
本周单品种资金净流出前五排名：棕榈油、棉花、豆粕、螺纹、锌
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图八   本周国内商品资金净流入变化
三、LME金属资金流向
 （1）LME资金容量及相对上周变化：本周资金容量155.45亿美元，较上周变化+4.37亿美元，资金净流入。本周价格收涨，6大品种持仓量稳定，伦铝持仓增加较多。下周或继续净流入。
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      图九  LME资金容量及LME资金相对上周变化
（2）LME各品种资金变化及资金占比变化：从LME资金额度上看，在资金总体净流入的背景下，伦铜伦铝资金明显增加。
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     图十  LME各品种资金容量

从资金占比上看，镍资金占比明显超过锌，其它品种排名未有大的变化。
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        图十一  LME各品种资金占比
四、国内股指期货资金流向
国内股指期货资金容量及相对上周变化：本周资金容量36.56亿元，较上周变化-0.9亿元，本周资金净流出，延续震荡行情3000~3300点，周一开盘看市场对央行意外加息的反应，今年内再次动用金融工具的可能性不大，下周资金应该净流入。
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图十二  股指期货资金相对上周变化

五、技术分析点评
美元指数周线：

美元指数本周小阴线，收于80以上，在5周均线以上。MACD有底部交叉，买入信号出现，MTM短期死叉相交、但是KDJ还向上打开，60周均线虽有压力，目前看上行趋势没有改变，下周将继续走强。
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伦铜周线：
伦铜本周创出新高，站稳9000以上。MACD趋势线表现良好。下周看外盘对中国央行意外加息的反应，未来继续向上看高，回调靠近5周均价线买入为主。
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橡胶主力合约1105日线：

橡胶本周高位震荡，日线上看在36000一线获得支撑，有继续向上动能，但是从周线上看，橡胶离5周均线乖离较远，有冲高回落风险。由于本周橡胶资金继续大举进入，鉴于现货短缺，多逼空可能性较高，不建议做空，多单逢回调买入为主。
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