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一、一周提示 

（一）现货动态 

郑州商品交易所发布《关于全国棉花交易市场仓单转换为郑商所仓单的通知》 

周四郑州商品交易所发布《关于全国棉花交易市场仓单转换为郑商所仓单的通知》，决定全国
棉花交易市场的仓单均可转换为郑商所仓单。《通知》注明，拟转换的交易市场仓单棉花，必须是
存放在提出转换中的交割仓库，且棉花入库共建工作是在该库完成，外包装验收公证检验结果均符
合郑商所注册仓单的有关规定。 

浙江一大厂直纺涤短报价调整 

浙江远东直纺涤短报价上调：1.4D 半光涤短涨至 15300 元/吨省外送到，15230 元/吨省内
送到。 

江阴一大厂直纺涤短报价调整 

江阴华宏直纺涤短报价调整：1.4D 半光报 15200，1.4D 有光报 15500，1.2D 半光报 15250
（省外送到）。 

（二）装置动态 

几家 PTA 企业 3 月检修计划 

逸盛宁波初步计划在 3-4 月有检修一周计划，但具体未定。其新的 180 万吨装置计划在 7-8
月投产。 
      逸盛大连初步计划在 5 月停车检修，并进行扩容。 
      佳龙石化一 60 万吨 PTA 装置有计划在 4 月停车检修。 

其他：三菱化学印度 PTA 公司计划下周停车检修 47 万吨/年生产线。 
      韩国泰光计划 4 月份停车检修 100 万吨/年 PTA 装置。 
      台湾东方石化计划于 3 月 17-26 日关闭其位于桃园产能为 40 万吨/年的 PTA 装置。公司表
示，将通过购买现货和库存，保证对其合同货客户的供应。 

萧山一聚酯装置停车计划 

萧山一套 18 万吨聚合纺长丝装置暂计划 3 月 20 日前后停车进行技改，停车时间预计 40－45
天，该装置主产半光 POY。 

点评：目前市场的多空较量还将在 12000 元附近展开，一方面基本面仍然强劲，聚酯负荷的下

降仍然并不明显，而新线的开车备料也在悄然展开，PTA未来的集中检修也使得 PTA的总体供应并

没有出现过剩或者说严重过剩的迹象，加之中游聚酯生产并没有全面陷入亏损，按以往的经验看，

聚酯负荷不大降，PTA不严重过剩，原油不大跌，棉花不大跌，四者不同时具备，聚酯原料的下跌

空间仍然有限。 

二、交易数据  
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点评：本周郑 PTA 主力合约 1105 周一开于 11562 元/吨，周中最高 12216 元/吨，最低 11502

元/吨，周尾收于 11774 元/吨。成交量较上周增加 5 万余手至 497.9 万余手，周减仓 13594 至 19

万余手。 

 周四郑州商品交易所发布《关于全国棉花交易市场仓单转换为郑商所仓单的通知》，决定全国

棉花交易市场的仓单均可转换为郑商所仓单。业内人士认为这是郑州商品交易所大幅扩大棉花仓

单数量，以此猛烈打击多头势力。 

由于此类做法之前在其他交易所及其他品种上都从未出现过，估计会在短期之内使郑商所的

棉花仓单大量增加，之前势力强大的多头会被逼退场。国家控制棉价大涨的力度和决心似乎不容

怀疑，周四下午期货市场开盘后棉花期货指数瞬间跳水，最终拖累 PTA回到周二起点。 

上游方面： 

受中东、北非地区政治局势持续紧张，利比亚或陷入内战，国际原油价格连续飙升；持续一

个多月的中东变局使得该地区原油产量缩减的担忧有增无减，原油期货价格短期大幅上涨，全球

通胀更将面临加速上行的风险，给市场带来了一定的恐慌，引发市场对货币政策收紧的语气，多

数资金纷纷平仓撤离。 

下游方面： 

聚酯产品依然有较高的原料成本支撑，下游终端纺织织造的开机率已经基本恢复至正常水平，

订单整体情况也尚可，但利润较为微薄。下游部分工厂年前有适量备货后目前涤纶丝的的采购热

情尚一般，市场的爆发力不强，导致行情不温不火。另一方面，聚酯工厂由于长期以来较为低迷

的产销，导致涤纶丝等库存偏高，压制聚酯工厂的能动性。当然，从观察来看，近期下游的产销

也在小幅适度的回升，或者对市场而言是一个较为积极的信号。就目前而言，聚酯切片短期继续

高位震荡的可能性较大，市场等待方向的确定。 

后市预测： 

短期来看，在下游终端需求并没有明显好转的前提下，聚酯市场行情将继续维持区间震荡的

概率居多，外部环境虽然剧烈震荡影响金融市场投资者信心，但纺织终端需求面上半年逐渐恢复，
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行情将在高位震荡中寻求新的价格平衡点。短期关注棉花期货、下游终端需求面、涤纶长丝工厂

产销持续情况。 

 

三、图表专区 

（一）行情走势 

1、PTA 与 PX 价格走势 

 

2、PTA 与原油价格走势 

 

PTA 现货行情描述 
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行情描述：本周 PTA市场呈现上涨后调整走势，本周均价较上周分别涨 196 元/吨、37 美元/

吨。 

         外盘：因 PTA期货在棉花带动下呈现强势上涨局面，现货市场人士心态也出现好转，价格呈现

上涨，台湾货报价从 1490美元/吨上涨至 1530 美元/吨，实际成交也上涨至 1510‐1520 美元/吨水平。

而至周末，因价格较高，买家跟进不力，市场呈现弱势，买家意向跌至 1500 美元/吨，因卖家仍坚

持，实际商谈略高。 

内盘：和外盘市场相对一致，周初市场呈现涨势主流商谈价格从 11550‐11600 元/吨逐步上涨

至 11750‐11800 元/吨。部分卖家惜售，实际成交不多。但至周末因期货等整体大盘影响下，市场

呈现弱势，主流商谈价格跌至 11700 元/吨，交投气氛冷清。 

下周展望  

原料方面，原油价格在中东局势紧张下冲破 100美元/桶关口，而 PX 价格也呈现小幅上涨走势，

在成本上对 PTA价格起到一定的支撑作用。供应方面，因前期 PTA开工较足，后期将引来阶段性集

中停车检修，未来供应出现减少。需求方面，因下游市场并未完全开市，能否跟进上游涨幅尚需等

待，但仍有阶段性小幅逢低补货需求。 

总体来看，在宏观压制及基本面尚可的情况下，下周大跌可能相对较小，不排除有小幅反弹出

现。 

（二）PTA 仓单情况 

 

（三）PTA 下游产品的价格走势 

 

 

 

点评：本周仓单较上周

减少 136 张，截止本周

五 交 易 所 库 存 报

10404 张，计 5.2 万吨

PTA。基本上这点量的

仓单没有任何的压力，

不会对 PTA 行情有任

何的压制。 
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点评： 

涤纶短纤：本周涤短市场成交较上周有所改观，价格呈现先跌后稳走势。周初在部份大厂低价

出货的影响下，市场重心明显下挫，但棉花和 PTA止跌反弹，涤短市场成交出现一定放量。随后价

格基本维稳，成交略转淡。周五部份厂家试探性上抬报价，市场反应不明显。江浙 1.4D 直纺涤短

主流商谈价格在 14800‐14900 元/吨出厂。 

下周展望：   

原料方面，美油破百，本周 PTA期货适度反弹，受油价和 PX 支撑，预计 PTA后市震荡向上为

主。需求方面，受缺工和高成本影响，下游纱线行业开机率提升缓慢。终端市场对高价原料仍有抗

拒心理，纱线整体销售情况不理想，预计短期内涤短需求平缓为主。供应方面，涤短行业生产负荷

有所回落，但对市场供应几无影响，货源充裕。 

综合来看，油价高企，且 3‐4 月 PTA装置检修较多，涤短成本支撑仍坚挺。预计短期内涤短行

情稳中向上的可能较大。 

四、技术分析 
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点评：从技术上看，目前 PTA5 月合约在布林通道的上轨做小区间震荡，而且对近 3 个月 K 线

做黄金分割来看期价在 11200 位置也是有支撑的。操作上，TA 冲高回落，本周需要关注 11850 压

力和 11200‐11400 区间支撑，考虑到资金面收紧以及生产利润再次高涨，日内冲高宜减持多单，等

待回落至支撑区间再行介入多单。关注棉花及原油走势。 


