
本周报针对CFTC大豆、豆油、豆粕、玉米、小麦、棉花、

原糖7个农产品的持仓情况进行分析。 

 

按照基金持仓、掉期持仓、商业持仓、散户持仓四个方面

进行结构分析，编制四类持仓指数。指数编制基于各品种

CFTC持仓数据，自2006年6月13日开始，每周更新。 

 

通过对某一品种的丌同类持仓指数的对比分析，考察市场

多空力量对比及结构变化。 

     

截至2012年1月31日，总体而言，7种农产品商业套保持

仓依旧空单相对活跃，空方优势仍处历史（2006年6月至今）

下游水平，但空单持仓较上周继续增强（净部位空单增加

3.84%）；基金持仓仍是多单相对活跃，且多方优势继续处

历史下游水平，但多单持仓较上周继续大幅增强，（净部位

多单增加25.95%）；掉期持仓延续多单相对活跃，且多方

优势继续处历史下游水平，较上周变化丌大（净部位多单增

加0.09%）；散户持仓空方仍占优势，空单持仓较上周转而

有所增强（净部位空单增加17.22%），空方优势处历史高

位。 
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       第一部分   综合持仓分析

品种
套保净部

位

掉期净部

位

基金净部

位

散户净部

位

套保持仓

指数

掉期持仓

指数

基金持仓

指数

散户持仓

指数

大豆 -138138 119142 35574 -36392 64.64 39.99 39.04 42.33

豆油 -72473 92828 -25423 -5707 67.08 85.57 10.87 12.69

豆粕 -13743 18539 -6720 3229 68.52 76.64 38.62 19.11

玉米 -353619 253507 194398 -112052 61.82 36.31 51.41 41.88

小麦 -103382 168056 -30638 -22813 69.91 71.98 22.63 50.54

棉花 -60231 35138 18884 1099 80.97 16.67 49.31 36.24

原糖 -146306 73558 93808 -8475 85.16 52.27 60.90 8.41

合计 -887892 760768 279883 -181111 75.91 39.50 36.46 8.27

2012年1月31日各农产品美盘持仓情况

注：   ①数据来源：CFTC、中粮期货；②指数取值[0，100]，值越大，该品种多单越占优势；

      ③指数值与所选时间段有关，随时间变化其取值动态刷新；

     ④同一品种不同类别持仓指数纵向、横向可比，不同品种间的持仓指数则不具可比性，但性质相同

。

 

        总体而言，截至2012年1月31日，7种农产品商业套保继续空单

相对活跃，套保持仓指数为75.91，较上周下降2.06个百分点，本周

套保多、空单持仓继续均有增加（52310；85184手），空单持仓增

量较大，致使套保净部位空单优势继续增强，持仓指数继续小幅下滑。

7种农产品商业套保空单优势仍处历史（2006年6月13日至今）下游

水平。 

       7种农产品基金持仓继续多单相对活跃，基金多单持仓继续增加

（39765手），空单持仓转而减少（17905手），致使净部位多单优

势继续增强，持仓指数继续上扬，本周7种农产品基金持仓指数为

36.46，较上周上升6.31个百分点，基金多单优势仍处历史下游水平。 
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       第二部分   品种持仓分析
一、大豆

图1：大豆套保持仓指数走势（2006年6月至本周）              图2：大豆套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图3：大豆基金持仓指数走势（2006年6月至本周）             图4：大豆基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图5：大豆散户持仓指数走势（2006年6月至本周）            图6：大豆散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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二、豆油

图7：豆油套保持仓指数走势（2006年6月至本周）           图8：豆油套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图9：豆油基金持仓指数走势（2006年6月至本周）          图10：豆油基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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        截至1月31日，大豆商业套保空单依旧相对活跃，套保持仓指数

为64.64，较上周上升1.23个百分点，本周套保多、空单持仓转而均有

增加（15466；11648手），多单持仓增量略大，致使套保净部位空

单优势转而略有减弱，持仓指数转而小幅上升，大豆商业套保空单优

势仍处历史（2006年6月13日至今）中下游水平。 

       大豆基金持仓依旧多单相对活跃，本周多、空单持仓均有增加

（2440；6970手），空单持仓增量略大，致使基金净部位多单优势转

而减弱，持仓指数转而小幅下滑，本周大豆基金持仓指数为39.04，较

上周下降2.19个百分点，大豆基金持仓多单优势处历史下游水平。 
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图11：豆油散户持仓指数走势（2006年6月至本周）        图12：豆油散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

三、豆粕

图13：豆粕套保持仓指数走势（2006年6月至本周）           图14：豆粕套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

0  

20  

40  

60  

80  

100  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

-20,000  

0  

20,000  

40,000  

60,000  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

Long（多单） Short（空单） 散户净部位 

0  

20  

40  

60  

80  

100  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

-200,000  

-100,000  

0  

100,000  

200,000  

300,000  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

Long（多单） Short（空单） 套保净部位 

 

        截至1月31日，豆油商业套保空单依旧相对活跃，套保持仓指数

为67.08，较上周上升2.46个百分点，本周套保多单持仓继续增加

（2780手），空单持仓转而减少（1990手），致使套保净部位空单优

势转而减弱，豆油商业套保空单优势仍处历史（2006年6月13日至今）

中下游水平。 

       豆油基金持仓空单优势进一步增强，本周基金多、空单持仓继续

均有增加（1155；4960手），空单持仓增量略大，致使净部位空单优

势继续增强，本周基金持仓指数为10.87，较上周下降3.10个百分点。

豆油基金持仓空单优势仍处历史上游水平。 

       豆油散户持仓本周空单优势转而增强，净部位空单5707手。 
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图15：豆粕基金持仓指数走势（2006年6月至本周）          图16：豆粕基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图17：豆粕散户持仓指数走势（2006年6月至本周）        图18：豆粕散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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       截至1月31日，本周豆粕商业套保持仓依旧空单相对活跃，套保持

仓指数为68.52，较上周下降0.44个百分点，本周套保多、空单持仓转

而均有减少（2105；1378手），多单减量略大，致使套保净部位空单

优势继续增强，持仓指数继续小幅下滑。豆粕套保长期以来基本为空单

较活跃，故而当前商业套保空单优势处历史（2006年6月13日至今）中

下游水平。 

       豆粕基金持仓空单依旧相对活跃，基金多单持仓继续增加（1477

手），空单持仓继续减少（1647手），致使净部位空单优势继续略有

减弱，持仓指数继续小幅上扬。本周基金持仓指数为38.62，较上周上

升2.51个百分点。由持仓指数数值可知，豆粕基金空单优势仍处历史上

游水平。 

       豆粕散户持仓本周多单优势略有减弱（净部位多单3229手）。 

重要信息披露见本报告最后一页



研发部

四、玉米

图19：玉米套保持仓指数走势（2006年6月至本周）           图20：玉米套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图21：玉米基金持仓指数走势（2006年6月至本周）          图22：玉米基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图23：玉米散户持仓指数走势（2006年6月至本周）        图24：玉米散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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五、小麦

图25：小麦套保持仓指数走势（2006年6月至本周）           图26：小麦套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图27：小麦基金持仓指数走势（2006年6月至本周）          图28：小麦基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

 

       截至1月31日，玉米商业套保继续空单活跃，套保持仓指数为

61.82，较上周下降4.16个百分点，本周套保多、空单持仓均有增加

（6079；32615手），空单持仓增量较大，致使套保净部位空单优势

转而增强，持仓指数转而小幅下滑。玉米长期以来套保基本为空单较

活跃，由持仓指数数值可知，当前套保空单优势处历史（2006年6月

13日至今）中下游水平。 

       玉米基金持仓继续多单较活跃，本周基金多单持仓转而增加

（25403手），空单持仓转而减少（18643手），致使净部位多单优

势转而增强，持仓指数转而上扬。本周基金持仓指数为51.41，较上周

上升9.95个百分点。由持仓指数数值可知，玉米基金持仓多单优势基

本处历史中游水平。 
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图29：小麦散户持仓指数走势（2006年6月至本周）         图30：小麦散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

六、棉花

图31：棉花套保持仓指数走势（2006年6月至本周）         图32：棉花套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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       截至1月31日，小麦商业套保继续空单较活跃，套保持仓指数为

69.91，较上周下降12.19个百分点，本周套保多单持仓转而减少

（2181手），而空单持仓继续增加（16415手），致使套保净部位空

单优势继续增强，持仓指数继续下滑。小麦长期以来套保基本为空单

较活跃，由持仓指数数值可知，当前套保空单优势处历史（2006年6

月13日至今）中下游水平。 

       小麦基金持仓继续空单较活跃，基金多单持仓继续增加（7737

手），空单持仓转而减少（8987手），致使净部位空单优势转而减弱，

持仓指数转而上升。本周小麦基金持仓指数为22.63，较上周上升

14.68个百分点。由持仓指数数值可知，小麦基金持仓空单优势处历史

上游水平。 
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图33：棉花基金持仓指数走势（2006年6月至本周）         图34：棉花基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图35：棉花散户持仓指数走势（2006年6月至本周）         图36：棉花散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

0  

20  

40  

60  

80  

100  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

-50,000  

0  

50,000  

100,000  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

Long（多单） Short（空单） 基金净部位      

0  

20  

40  

60  

80  

100  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

-20,000  

-10,000  

0  

10,000  

20,000  

30,000  

40,000  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

Long（多单） Short（空单） 散户净部位 

       截至1月31日，棉花商业套保继续空单较活跃，套保持仓指数为80.97，

较上周上升1.21个百分点，本周套保多、空单持仓继续均有增加（7479；

5321手），多单增量较大，致使套保净部位空单优势转而减弱，持仓指数

转而小幅上升。棉花长期以来套保基本为空单较活跃，当前套保空单优势仍

处历史（2006年6月13日至今）下游水平。 

       棉花基金持仓继续多单较活跃，基金多、空单持仓均有减少（2901；

125手），多单持仓减量略大，致使净部位多单优势转而略有减弱，持仓指

数转而小幅下滑。本周基金持仓指数为49.31，较上周下降2.65个百分点。

棉花基金持仓多单优势基本处历史中游水平。 

       棉花散户持仓本周延续上周的多单微弱优势，但较上周继续略有减弱

（净部位多单1099手）。 

重要信息披露见本报告最后一页



研发部

七、原糖

图37：原糖套保持仓指数走势（2006年6月至本周）           图38：原糖套保多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图39：原糖基金持仓指数走势（2006年6月至本周）         图40：原糖基金多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）

图41：原糖散户持仓指数走势（2006年6月至本周）        图42：原糖散户多、空单及净部位走势（2006年6月至本周）
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       截至1月31日，原糖商业套保继续空单活跃，套保持仓指数为85.16，

较上周上升0.49个百分点，本周套保多、空单持仓均有增加（24792；

22553手），多单持仓增量略大，致使套保净部位空单优势转而减弱，持仓

指数转而上升。原糖长期以来套保基本为空单较活跃，由持仓指数数值可知，

当前套保空单优势仍处历史（2006年6月13日至今）低位。 

       原糖基金持仓继续多单较活跃，本周基金多单持仓继续增加（4454

手），空单持仓继续减少（433手），致使净部位多单优势继续增强，持仓

指数继续上扬。本周基金持仓指数为60.90，较上周上升2.24个百分点。由

持仓指数数值可知，原糖基金持仓多单优势处历史中上游水平。 

       原糖散户持仓本周结束了上周的多单微弱优势，再度恢复空单优势（净

部位空单8475手）。 
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